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Pergunta de pesquisa e marco teórico

como os fundos de pensão - como capital fict́ıcio - operam
no processo de acumulação de capital no Chile?

Conceito orientador: Capital fict́ıcio (Marx, Vol. 3, C.
XXV, XXIX).

Capital fict́ıcio → “capital portador de juros”, “capital
acionário”, . . .

“A la formación del capital ficticio se le denomina
capitalización. Se capitaliza cualquier entrada que se repita en
forma regular, calculándola según el tipo medio de interés,
como el producido que arrojaŕıa un capital prestado a esa tasa
de interés” (Marx, 1977[1867] pp.601).

Tensão com a tese da financeirização (por exemplo, Lapavitsas).

Este trabalho explorará a linha teórica do capital fict́ıcio e suas
expressões contemporâneas (por exemplo, Mavroudeas).
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O processo de acumulação capitalista no Chile: uma
visão do mainstream e uma perspectiva cŕıtica
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Economia e trabalho 1980 - 2020
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Pilares do processo de acumulação capitalista e o
papel dos fundos de previdência
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As 7 modernizações do Estado

→ Dentro do peŕıodo de destruição criativa, houve a fase de
“reconstrução”, que foi um estágio emergencial, cujo objetivo
era impor a ordem e depois dar lugar ao estágio de
“modernizações”. Isso deu origem ao chamado Plano das 7
Modernizações do Estado.

→ O designer as propôs como modernizações refundacionais e
se inspirou nas modernizações de Mao Tsé Tung [Deng Xiao
Ping], que entusiasmaram Pinochet. Em 11 de setembro de
1979, elas foram apresentadas aos cidadãos: trabalho,
bem-estar, saúde, educação, justiça, agricultura e
administração.
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Em um arranha-céu de Santiago. . .

Jornalista sueco: Isso parece quase como Manhattan!

José Piñera: Bem, esse é o resultado de um crescimento de quase 7 % de

forma sustentada por quase 20 anos, como isso foi posśıvel, graças a algo

tão simples como isso... (mostra uma caderneta de poupança

previdenciária), esse é um passaporte previdenciário que todo trabalhador

tem, todo mês 10 % do seu salário vai para cá, e ele se acumula por 40 ou

45 anos, crescendo com juros compostos... e um dia, aos 65 anos, você não

precisa procurar pensões no governo, não... você tem que olhar o seu saldo

individual, na sua caderneta de poupança! e lá haverá muito dinheiro, que

também serviu de combustv́el para o desenvolvimento econômico que

vemos aqui hoje.
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Como funciona o sistema de previdência do Chile
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Capital fict́ıcio mobilizado por AFPs
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Como funciona o sistema de previdência do Chile



Fundos de previdência como capital fict́ıcio
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Carteira de investimentos ( %)
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Fundos de previdência como porcentagem do PIB ( %)
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Principais instrumentos, setor de empresas %, como porcentagem do

total de investimentos no setor de empresas
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Retorno real dos fundos de previdência
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Os resultados
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Os resultados

Nos últimos 10 anos, o sistema da AFP e da seguradora
dobrou o número de pensões pagas. Atualmente, há mais
de 1,5 milhão de pensões em todas as suas modalidades.
Hoje já temos uma primeira geração que praticamente
contribuiu integralmente sob a lógica de contas individuais
nas AFPs.

Os resultados são conclusivos e desastrosos. Em março de
2023, 50 % dos 1,1 milhão de aposentados que receberam
uma pensão por idade receberam menos de 78 % do salário
ḿınimo (47 % se os subśıdios estatais não forem
inclúıdos). Mesmo na faixa dos que contribúıram entre 30
e 35 anos, 50 % autofinanciaram uma pensão de 72 % do
salário ḿınimo.
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Pobreza “do modelo”
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Distribuição das despesas com pensões, 2022

Cerca de 82 %
das
previdências
pagas são
financiadas pelo
Estado. As
contas
individuais são
insustentáveis
ao longo do
tempo.

Fuente: Fundación SOL en base a datos DIPRES y CENDA

Durán y Gálvez Los fondos de pensiones . . .



Pobreza “do modelo”
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Observações finais
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Observações finais

No ińıcio, fizemos a seguinte pergunta: como os fundos de pensão - como
capital fict́ıcio - operam no processo de acumulação de capital no Chile?

Descobrimos que ele desempenha um papel central. O capital fict́ıcio na
forma de fundos de pensão desenvolveu o mercado de capitais no Chile.
Hoje não há nenhum caso em que uma empresa abra o capital e os fundos
de pensão estejam ausentes (investimento institucional). Essa é uma
enorme barreira em uma perspectiva transformadora. Os fundos de pensão
tornam-se fundos de acumulação para a classe capitalista (Ivanete).

Enquanto isso, os resultados das pensões são catastróficos.

Se seguirmos Marx, observaremos a contribuição do capital fict́ıcio para o
processo de acumulação de capital. Na década de 1990, a década do
milagre econômico chileno, paradoxalmente (não para Marx), a taxa de
lucro diminuiu (COC). A resposta do capital, como forças compensatórias,
foi em várias frentes: mais exploração, expansão dos mercados e, muito
relevante, o uso de fundos de pensão como capital fict́ıcio.

A forma de capital fict́ıcio impõe novos desafios à classe trabalhadora e
exacerba a desigualdade, também em sua medida marxista como a taxa de
mais-valia. O capital fict́ıcio é altamente volátil às condições do mercado de
ações, uma condição que o torna muito vulnerável à TDTL (Tendencia
decrescente da taxa de lucro) no modo de produção capitalista.
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